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Notas Econdbmicas —*

Importante crecimiento de las importaciones
de automoviles

Las importaciones de automéviles han crecido durante todo Congreso sanciond la ley que mantiene en 10 afios la
el afo 2010, totalizando 54 mil unidades, esto es 48% mas antigiedad de los autos usados que pueden ser importados.
que en el 2009 y 17% m-s que en 2008. Dicha tendencia de La eventual promulgacion o no de esta ley tendria un impacto
crecimiento contintia este afio, en el primer trimestre se en el sector, afectando los precios y tipo de vehiculos.
importaron 16.500 automéviles, 51% mas que en el mismo
periodo de 2010. Cabe destacar que el sistema financiero,
mediante las mejores condiciones de los creditos, y también EVOLUCION DE LAS IMPORTACIONES TOTALES DE AUTOMOVILES
la debilidad del délar han contribuido a este crecimiento del 7.500
sector automotor.
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Del total importado este afio, solo el 20% son autos nuevos. /

En cuanto al origen, el 75% de los autos provino de Japén, = /\
seguido por los autos traidos de Corea del Sur. Las 4.500
importaciones desde EE.UU. que en algin momento habian
crecido bastante, se han reducido tanto en cantidad como en
participacion. El importante crecimiento de las importaciones
desde Japon (44%) se sigue explicando con la demanda que
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existe de autos usados que llegan al pals via Chile, los cuales 1.500
tienen precios bastante convenientes y facilidades de pago. P e ay Jun Jul Ado Sep Oct Nov DI
Respecto a este tema cabe recordar que recientemente el 2008 —e—2000 2010 —e—2011

En abril los precios bajaron 0,3%, asi la inflacién en el afio presionando los precios, constituyéndose en la principal
llega a 4,4% y a 9,1% en los ultimos doce meses. Esta causa de la inflacién.

disminucion de precios en abril se debid principalmente a

la reduccién observada en los alimentos, principalmente EVOLUCION DE LA INFLACION INTERANUAL

la carne vacuna y sus sustitutos, y el azucar tras varios
meses de suba. Sin embargo, se dio un aumento en la
inflacion subyacente (que excluye los productos
frutihorticolas), debido a que en el mes también se dieron
aumentos en ciertos productos, como las naftas y ciertos
servicios vinculados a la vivienda y la salud. Si bien se dio
una reduccion en el precio de los alimentos, cabe destacar
que la inflacién interanual de los mismos es de 15,9% y
en el caso de la carne de 40,4%.

El BCP sigue tomando medidas orientadas a controlar la
cantidad de dinero, pero las mismas estan teniendo un
efecto limitado, ya que los problemas de oferta siguen

——Total ——Alimentos Carne vacuna
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El délar contintia con tendencia a la baja

Durante el mes de abril, el délar tuvo un comportamiento mas
estable que en marzo pero manteniendo una clara tendencia
a la baja. La cotizacion tuvo un promedio de 4.126 Gs./US$
llegando a un minimo de 4.000 Gs./US$.

A nivel mundial y regional, el délar continda débil frente a las
demas monedas, y en nuestro pais se da la misma tendencia.
Ademas a nivel local, si bien en el primer cuatrimestre las
importaciones han crecido mas que las exportaciones, las
exportaciones ya superan en 9% a las del mismo periodo de
2010, obteniéndose precios de exportacion mas altos. Por su
parte, el BCP continua sin realizar grandes intervenciones en
el mercado cambiario.

Tanto el aumento de la inflacion como la caida del tipo de
cambio, restan competitividad a los productos paraguayos,
haciéndolos “relativamente” mas caros al compararlos con
precios de otros paises, siendo mas afectados los bienes
industrializados de exportacion.

Las exportaciones de carne siguen creciendo. En el primer
cuatrimestre del afio las exportaciones de carne alcanzaron
US$ 301 millones, 16% mas que en el mismo periodo de
2010. Sin embargo, si se comparan las exportaciones en
toneladas se observa una caida del 10%, esto muestra el
efecto del aumento de los precios de exportacion.

Si se consideran las exportaciones en cantidad, Rusia es
el principal destino de la carne paraguaya, alli se envia
fundamentalmente carne congelada; pero al analizar las
exportaciones en ddlares el principal cliente de Paraguay
es Chile, a donde se envia sobre todo carne enfriada, por
la que se obtiene un precio mas elevado. Cabe destacar
que Paraguay tiene el liderazgo en el mercado chileno de
carne, con un 60% del mismo, seguido por Argentina que
tiene el 17%. Actualmente la carne enfriada representa el
35% del total de kilos exportados y el 47% del total
exportado en dolares.

Ademas, se estan obteniendo buenos precios en los paises
de la Cuota Hilton, como Alemania, Holanda, Suiza, Italia
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y Espaiia, donde los valores llegan a US$ 10.500 por
tonelada. A pesar de que los envios a estos paises
representan solo el 5,6% del total, es importante que se
sigan consolidando estos mercados.

EVOLUCION DE LAS EXPORTACIONES DE CARNE BOVINA
(acumulado 6 meses)
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Suba de precios de alimentos, un fenédmeno mundial

Gran parte de la inflacién a nivel mundial se explica por la
suba de los alimentos. Segun la FAO, entre abril de 2007 y
abril de 2011, el precio de los alimentos aument6 65%. Los
cereales aumentaron 84%, los aceites 77%, las carnes 46%,
los lacteos 30% y el azucar 152%.

Pero, ¢Por qué ocurre esto? Los motivos son varios:
« Las fluctuaciones en la cotizacion del délar y el incremento
de los precios del petréleo contribuyen al aumento de los
precios de los productos basicos agricolas.

* Mayor demanda para consumo de paises en desarrollo

« Condiciones meteorolégicas desfavorables causaron retrasos
en la siembra de cereales en ciertas regiones

« Disminucién de los inventarios mundiales de cereales

« Uso de commodities agricolas para la produccién de
biocombustibles, que relaciona los alimentos con los elevados
precios del petréleo.

« Restricciones a las exportaciones impuestas en ciertos
paises

« El aumento de los precios de los alimentos tiene un mayor
impacto en los paises de bajos ingresos y con déficit de

A partir de los resultados mostrados por las economias
en el 2010, el FMI corrigio las proyecciones de crecimiento
para muchos paises, con respecto a las que habia hecho
en octubre y ajustado en enero. El crecimiento mundial
estimado para este afio se mantuvo en 4,4%, mientras
que para EE.UU. se redujo de 3,0 a 2,8%, y para la Zona
Euro la proyeccién paso de 1,5%, a 1,6%. En el caso de
Japon, luego de lo ocurrido se disminuy6 levemente la
proyeccion de crecimiento, pasando de 1,6 a 1,4%.

Los paises emergentes y en desarrollo, muestran mucho
dinamismo, y aunque en varios de ellos la presion
inflacionaria esta aumentando, siguen siendo el motor del
crecimiento mundial, como grupo encabezan las
proyecciones de crecimiento, con un 6,5%. Se estima que
China e India continuaran creciendo a tasas elevadas, de
9,6 y 8,2% respectivamente. Para América Latina la
proyeccioén pasé de 4,3 a 4,7%; y para Brasil se mantuvo
en 4,5%.

alimentos, ya que pueden llegar a tener dificultades en financiar
sus importaciones alimentarias. Ademas en estos paises los
alimentos tienen un mayor peso dentro de la canasta basica
de consumo.

EVOLUCION DEL iNDICE DE PRECIO DE LOS ALIMENTOS A NIVEL MUNDIAL
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Para el 2012 se proyectan crecimientos en practicamente
todas las regiones. El mundo creceria 4,5%, EE.UU. 2,9%,
la Zona Euro 1,8% y América Latina 4,2%.

CRECIMIENTO ECONOMICO PROYECTADO

2011 ®2012

Mundo  EE.UU. ZonaEuro Japén India China Rusia  Amlatina Brasil
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El PIB de EE.UU. crecio, pero menos de lo esperado

Tras cerrar el 2010 con un crecimiento de 2,9%, en el primer
trimestre de este afio el PIB de EE.UU. crecié 1,8%. El impulso
estuvo principalmente en el consumo y la inversion privada.
Sin embargo, el crecimiento del primer trimestre fue menor
al esperado, debido a que el mayor precio de los alimentos
y el combustible frené el gasto del consumidor, llevando a
que el consumo privado (principal motor de la economia
americana) crezca menos de lo esperado. Ademas, hubo una
importante disminucién del gasto publico.

Por su parte, en el primer trimestre de este afio se crearon
478 mil empleos, mientras que en mismo periodo de 2010
se habian creado 118 mil empleos. En marzo, la tasa de
desempleo cay6 por cuarto mes consecutivo, ubicandose en
8,8%.

Ademas en su ultima reunion, la Reserva Federal mantuvo
la tasa de interés entre el 0 y 0,25%, nivel fijado en diciembre
de 2008, y anticip6 que es probable que la misma se mantenga

al menos hasta septiembre, ya que la economia sigue
necesitando estimulos y que la tendencia inflacionaria es
moderada.

EVOLUCION DEL PIB DE EE.UU.
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Sabia Usted que...

Un cluster es un grupo de empresas
pertenecientes a diversos sectores, relacionadas
entre si por un mercado o producto, ubicadas
en una zona geografica especifica, formando
un sistema interactivo en el que pueden mejorar
su competitividad. Sus caracteristicas comunes
y complementarias les permiten competir y
cooperar a la vez.

Los clusters pueden ser muy diversos: de
turismo, automotriz, mineria, agroindustria, entre
otros.

Los clusters ofrecen diversas ventajas:
Aumentan la productividad de las
empresas componentes.

Desarrollo de las economias de escala,
aumentando los beneficios.

Mayor competitividad.

Mayor inversion en investigacion y
desarrollo.

Otorga mayor estabilidad a las empresas
que lo integran, en cuanto a la permanencia
en el mercado.

Estimulan la formacién de empresas
nuevas que amplien el cluster.

Algunos clusters competitivos en el mundo

son:
Flores en Holanda
Frutas en Chile
Productos de corcho en Portugal
Productos forestales en Suecia
Turismo en Cancun (México)
Tecnologia en Silicon Valley (EE.UU.)

En Paraguay hay varios programas de
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fomento y apoyo a los clusters, como por
ejemplo las mesas sectoriales de REDIEX.

Algunos ejemplos de clusters en Paraguay
son:

Balanceado - Carne de cerdo en ltapua.
Algodon - Textil - Confecciones en
Neembucd.
Cereales y Oleaginosas - Aceites -
Balanceados en Alto Parana.
Azucar organico - Etanol en Guaira.

Jahayhu pe mba'e pora paraguayo rekoépe.
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Indicadores

Economicos Variable

Inflacién (%) 0,8 1,7 -0,3 4,4*
Tipo de cambio (prom. mensual)
usD 4.723 4.358 4.124 4.432**
Peso Argentino 1.235 1.070 1.030 1.079*
Real 2.612 2.582 2.517 2.629**
Euro 6.303 6.016 5.859 6.035"
Yen 50 52 48 53**
Importaciones (Mill. de US$) 702,2 892,6 884,1 3.392,0*
Exportaciones (Mill. de US$) 416,5 542,8 505,0 1.661,8*
Saldo - Letra de regulacion (Mill. de Gs.) 4.407.430 | 4.748.460| 4.971.240 -
Tasa Prom. - Letras de regulacion (%) 1,86 7,26 8,11 -
Precios de productos (prom. mensual)
Exportacion de Soja (US$/Ton.) 329 403 446 404**
Exportacion de Carne Enfriada (US$/Ton.) 4.992 6.185 6.247 6.031**
Exportacién de Carne Congelada (US$/Ton.) 3.111 3.980 4.100 4.088*
Ganado en Ferias (US$/Kg.) 1,27 1,96 2,01 1,93**
* Acumulado a Abril 2011
** Promedio Afio 2011

. ANO
Variable

2006 2007 2008 2009 2010*
PIB (Mill. de US$ Corrientes) 9.289 12.260 16.874 14.255 16.629
PIB per capita (US$ Corrientes) 1.546 2.003 2.709 2.248 2.733
Crecimiento Econémico (%) 4,3 6,8 58 -3,8 15,3
Inflacion (%) 12,5 6,0 7,5 1,9 7,2
Superavit Fiscal (como % del PIB) 0,5 1,0 2,5 0,1 1,0
Deuda Publica Externa (Mill. de US$) 2.230,1 2.196,7 2.232,2 2.236,9 2.238,1
Reservas internacionales (Mill. de US$) 1.702,7 2.462,2 2.864,1 3.860,7 4.130,0
Poblacién (habitantes) 5.946.471 | 6.054.976 | 6.163.913 | 6.273.103 nd
Tasa de Desempleo abierto (%) 6,7 5,6 5,7 6.4 nd
Tasa de Subempleo (%) 24,0 26,5 26,5 25,1 nd

Otros Datos (Promedio de Abril 2011)
Tasa Libor 6 meses (%) 0,444 Soja - Jul 2011 (US$/Ton) 504,95
Tasa Prime (%) 3,25 Maiz - Jul 2011 (US$/Ton) 299,07
Tasa Fed (%) 0-0,25 Trigo - Jul 2011 (US$/Ton) 298,67
Tasa BCE (%) 1,25 Algodén - Jul 2011 (US$/Ton) 3.894,76
Euro / US$ 1,447 Petréleo brent (US$/Barril) 122,97
(Cierre de Abril 2011)

Tasa Libor 6 meses (%) 0,461 Soja - Jul 2011 (US$/Ton) 512,12
Tasa Prime (%) 3,25 Maiz - Jul 2011 (US$/Ton) 297,83
Tasa Fed (%) 0-0,25 Trigo - Jul 2011 (US$/Ton) 294,36
Tasa BCE (%) 1,00 Algodoén - Jul 2011 (US$/Ton) 3.483,74
Euro / US$ 1,416 Petroleo brent (US$/Barril) 126,89
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